ec agro [*:-Multiplica

Crédito & Investimento

Relatorio Mensal

ECAI- 11

Junho 2023




ECAI-11

ec Qagro Multiplica

Relatério Junho - 23

EGAF11 | Ecoagro | Fiagro Imobiliario

OBJETIVO DO FUNDO

Auferir rendimentos e ganhos de capital advindos das aplicacdes em ativos financeiros com lastro do
agronegocio, basicamente Certificados de Recebiveis do Agronegdcio — CRA.

PUBLICO ALVO
Investidores em Geral

INiCI0O DO FUNDO
22 de dezembro de 2021

PRAZO DE DURACAO
Indeterminado

TIPO
Condominio Fechado

CATEGORIA ANBIMA
Gestdo Ativa | Titulos e Valores Mobilidrios

CNPJ
41.224.330/0001-48

CODIGO ISIN
BREGAFCTF006

TICKER B3
EGAF11

QUANTIDADE DE COTAS
1.888.921

QUANTIDADE DE COTISTAS
5.023

GESTOR
Eco Gestdo de Ativos

CO-GESTOR
Multiplica — Crédito & Investimento

ADMINISTRADOR E CUSTODIANTE
Vortx DTVM Ltda

TAXA DE ADMINISTRACAO
1,20% a.a. sobre PL

TAXA DE PERFORMANCE
10% do que exceder CDI + 1%a.a.

TRIBUTACAO

PF: Rendimentos isentos e 20% sobre ganho de capital e
amortizagao

PJ: 20%

PATRIMONIO LiQUIDO
RS 187.339.243,40

COTA PATRIMONIAL
RS 99,18 / cota

VALOR DE MERCADO
RS 100,70 / cota

DIVULGAGAO DE RENDIMENTOS
52 dia util

PAGAMENTO DE RENDIMENTOS
Até 109 dia util
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Comentario do Gestor

Prezado Investidor, agradecemos o interesse no nosso fundo Ecoagro | Fiagro Imobilidrio! Neste
relatorio vamos apresentar informacdes sobre a performance e as estratégias de gestdao e de alocacdo
do fundo, bem como, nossa visdo do panorama macroecondmico e do setor agricola.

Obijetivo e estratégia

O objetivo do EGAF11 é realizar investimentos no agronegocio brasileiro por meio de aplicacdes em
ativos financeiros com lastro do agronegdcio, basicamente, Certificados de Recebiveis do Agronegdcio
ou CRAs. A tese do fundo estd calcada em selecionar os melhores CRAs do mercado majoritariamente
do segmento da cadeia de insumos, setor mais resiliente do agro, alinhados a nossa meta de retorno
de CDI + 4% a.a. liquido de imposto de renda para o investidor PF e com um balango de riscos baixo.
Para serem elegiveis 0s ativos precisam ter seus rendimentos indexados por CDI + spread, ser de séries
seniores com subordinacdo de 20% a 30% ou de séries Unicas com alienacdo fiducidria de percentual
relevante da emissdo, apresentar um rating proprietario “investment grade”, ter garantias constituidas
liquidas e monetizdveis com boas razées em funcdo do volume emprestado (LTV) e ter um fluxo
operacional robusto e bem estruturado. A tese ainda permite adquirir em proporg¢do pequena CRAs de
empresas com garantias robustas, porém veda a aquisicdo de CRA de produtores rurais.

Além de selecionar e adquirir ativos no mercado primario, também faz parte da nossa estratégia realizar
rotacdo de titulos da carteira no secundario de forma a aproveitar distor¢cdes em precos de mercado,
alienando operagdes com agio e aplicando em operacdes com desdagio de precos.

Resumo

Patriménio Liquido Cota Patrimonial Cota Mercado NUmero de Cotistas
R$ 187.339.243,40 R$ 99,18 R$ 100,70 5.023

% PL Alocado Taxa Média CRA Taxa média do Ativo NUmero de ativos
92,16% CDI + 5,03% a.a. CDI + 5,00% a.a. 22

ica Afi Liquidez Médi
Exposicao Geografica Exposicao de Culturas N° de Produtores Atendidos |ql(13| Oec?ias()e =

11 Estados 13+ 30.499 R$ 437.900

Durante o més de junho, ocorreu o pagamento do pro-rata e a conversao dos recibos da oferta em
Novas Cotas, levando todos os subscritores a serem de fato cotistas do EGAF11, podendo negociar e
fazendo jus aos mesmos rendimentos. Com a integralizacdo dos RS 77 milhdes, o Patriménio Liquido
do fundo ultrapassou os R$187 milh&es, representando um crescimento de 6,12 vezes desde a primeira
captacdo. Esse crescimento permitiu que o fundo adquirisse ativos da cadeia de insumos,
proporcionando maior diversificagcdo, pulverizacdo e, consequentemente, mais seguranca aos N0OSsOS
cotistas em relacdo a exposi¢cdo ao setor do agronegdcio brasileiro.
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Adquirimos quatro operacdes para o fundo durante o més de junho. Trés delas envolvem empresas que
ja faziam parte do fundo, mas que solicitaram o vencimento antecipado das operacdes para a emissdo
de uma nova estrutura. Decidimos manter e reforcar a alocacdo nesses tomadores, uma vez que
consideramos que elas apresentam rentabilidade adequado e seguranca para os investidores. Além
disso, fortalecemos as garantias dessas operacgdes, adicionando a alienacdo fiduciaria de estoques como
medida adicional de seguranca. Também incluimos uma nova empresa, a revenda Agroconfianca, que
é a maior distribuidora independente de insumos agricolas no estado do Mato Grosso. Ela detém
exclusividade na comercializagdo das sementes NIDERA/SYGNETA SEEDS no estado, com taxa de CDI +
5,00%, e a duration de 3,39 anos.

Desde o inicio desta captacdo de RS 77 milhdes até hoje, ja compramos 12 ativos, somando RS 100
milhdes, contra vendas ou liquidacdo de 7 ativos totalizando RS 30 milh&es.

No que diz respeito a rentabilidade, o fundo alcangou um retorno de 1,97% no més, com base na cota
patrimonial, equivalente a CDI+ 11,15% a.a., e 0,66% na cota de mercado, enquanto o CDI foi de 1,07%.
Desde o inicio do fundo em 22/12/2021, obtivemos um retorno no mercado secundario de 28,55%
liquido de IR, comparados a um CDI de 19,99%. Aplicando o gross up de imposto de ganho de capital
para ficar comparavel com outros investimentos, este valor vai para 35,89%. No ano, o retorno liquido
de IR estd 8,76%, contra 6,50% do CDI e com gross up de imposto 11,43%.

No mercado secundario, observamos um crescimento continuo da liquidez do fundo. As negociacdes
didrias médias dos ultimos 30 dias aumentaram e atingiram o valor de RS 437 mil, o que significa mais
liquidez e maior facilidade de compra e venda de ativos, proporcionando aos investidores uma maior
agilidade e flexibilidade para realizar operacdes no mercado secundario.

Além disso, vale destacar o crescimento significativo no nimero de cotistas, que apresentou um
aumento de 8,19 vezes desde o IPO. Chegando a 5.023 cotistas no fim de junho, em comparacdo aos
613 cotistas iniciais. Esse crescimento demonstra a confianca e o interesse dos investidores em
participar do fundo, refletindo a atratividade e os resultados entregues ao longo do tempo.

Rendimentos
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No ano de 2022, pagdvamos os resultados trimestralmente, visando equilibrar o recebimento de juros
dos CRA com o pagamento de rendimentos. No entanto, como parte da nossa estratégia e atendendo
a demanda de investidores alteramos para pagamento mensal de rendimentos a partir de janeiro de
2023. Os pagamentos sdo anunciados no 52 dia Util do més e pagos no 102 dia util.

No més atual, comunicamos aos cotistas do fundo EGAF11 o valor de R$1,40 por cota, equivalente a

CDI + 4,00%. Desde o inicio do ano, fizemos 6 pagamentos, totalizando RS 8,28/cota. Desde o inicio, ja
pagamos RS 26,11/cota

Histérico de Rendimentos

Valor Distribuido

Rendimentos Dividend Yield Spread acumulado
or Cota (RS) (Patrimonial) 25 AL Desde inicio

P Por Cota (RS)
2022 17,83 17,83% 251 17,83 CDI + 4,86%
Janeiro 2023 1,47 1,50% 22 19,30 CDI +4,79%
Fevereiro 2023 1,20 1,22% 18 20,50 CDI +4,74%
Margo 2023 1,54 1,56% 23 22,04 CDI + 4,69%
Abril 2023 1,20 1,19% 18 23,24 CDI + 4,65%
Maio 2023 1,47 1,49% 22 24,71 CDI+4,61%
Junho 2023 1,40 1,41% 21 26,11 CDI + 4,58%

181,7%

163,5%

131,6% 131,3%1 130,9% 130,7% 131,1% 130,8% 130,9% 130,9%

mar/22  jun/22 set/22 dez/22 jan/23 fev/23 mar/23  abr/23 mai/23 jun/23

% CDI Rendimentos Pagos Mensais =0==Rendimentos Pagos Trimestrais
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Conforme mencionado no relatério do més anterior, no més de junho concluimos o processo de
encerramento da oferta e efetuamos a coversao dos recibos em cotas e o pagamento do pro rata aos
investidores que subscreveram a oferta. Quem detinha EGAF12 ou EGAF13, passou a deter EGAF11 a
partir do fechamento do mercado do dia 14 de julho. O valor do proé-rata corresponde ao rendimento
de 100% do CDI liquido de imposto obtido desde a data de integralizagdo até o ultimo dia do més
anterior ao encerramento da oferta. Abaixo os valores recebidos por cota.

Evento Qtde Cotas Valor/Cota
EGAF12 71.500 1,27
EGAF13 700.697 0,86

Movimento da cota

Cota de Mercado

O valor avaliado a mercado da cota patrimonial é o valor no qual qualquer investidor pode comprar a
cota no mercado secundario, em sua corretora preferida, sob o cddigo EGAF11. No més de junho, a
cota do EGAF11 terminou o més avaliada a RS 100,70 contra RS 101,50 no més de maio, uma
rentabilidade de mercado de 0,66% quando ajustada pelo rendimento de RS 1,47 pagos no més de
junho, referente a maio.

Cota Patrimonial

O fundo fechou junho com cota patrimonial de 99,18 contra a cota de RS 98,73 em maio, ou seja, uma
performance robusta entregando um retorno de 1,97%, o que equivale a CDI + 11,15%.
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Rentabilidade acumulada no secundario desde o IPO

Abaixo, segue o grafico de rentabilidade para o investidor que investiu RS 100,00 no IPO em 22-12-
2021. Allinha do meio é o retorno liquido de IR, a linha superior é o retorno bruto de IR (gross up) e a
linha de baixo é o CDI acumulado desde o IPO.

De 22-dez-21 até junho 2023, o investidor teve um resultado de 28,55% e com gross up de 35,89%.

Gostamos de apresentar o valor com gross up, pois esta é a rentabilidade que o investidor deve utilizar
para comparar com outros investimentos de sua carteira que pagam impostos sobre ganho de capital.

35,89%

28,55%

_-=- 19,99%

N
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% % % % % % %
Rentabilidade Acumulada e Rentabilidade Acumulada (Gross Up) e e = CD| Acumulado

Rentabilidade

Mercado | j i ! ! : . ' j ' ‘ ‘ ‘ | ' ' ‘ Desde o Inicio
EGAF11 0,00% : 0,00% 0,00%
2021 |CDI 0,24% : 0,24% 0,24%
CDI + 0,00% | 0,00% 0,00%
EGAF11 3,00% i-10,70%; 7,10% : 5,40% :-1,30%: 2,60% : 4,50% : 2,60% :-0,10% @ 1,40% : 2,12% : 1,23% :18,20% 18,20%
2022 |CDI 0,73% : 0,76% : 0,93% : 0,83% : 1,03% : 1,02% : 1,03% : 1,17% : 1,07% : 1,02% : 1,02% : 1,12% :12,39% 12,66%
CDI + 30,37%:i-79,76%: 96,52% : 81,20% :-23,52%: 21,10% : 51,16%: 17,16% :-13,23%: 4,20% :14,65% 1,16% : 517% 4,78%
EGAF11 2,97% 1,46% | 1,11% | 0,58% i 1,88% : 0,66% 8,76% 28,55%
2023 |CDI 1,12% £ 0,92% | 1,17% : 0,92% : 1,12% : 1,07% 6,50% 19,99%
CDI + 23,04%: 7,72% :-0,13% | -4,63%: 8,97% :-4,80% 4,36% 4,65%




Ec.‘ }Ak“ 1"‘ ec agro Multiplica

Liquidez e Nimero de cotistas

O fundo vem rodando com uma liquidez robusta e crescente. Em junho a liquidez média diaria ficou em
R$437 mil na média dos ultimos 30 dias negociados, o que da tranquilidade para o pequeno investidor
entrar ou sair do fundo quando precisar. Além disso, o nimero de cotistas aumentou expressivamente
atingindo a marca de 5.023, um crescimento de 8,2x desde o IPO, demonstrando o interesse e a
performance do produto.
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Eventos

Em termos de eventos e acdes de gestdo, tivemos 10 ativos pagando juros neste més, equivalente
2,92/cota ou RS 5,53 milhdes, 4 novos ativos entrando no fundo, sendo que 3 deles, foram
tombamentos de operacdes anteriores, em que recebemos a liquidacdo antecipada e aproveitamos
para reforcar a posicdo nestes devedores que ja haviamos aprovado e que julgamos terem capacidade
de pagamento e estrutura de CRA bastante robusta, com garantias pulverizadas nas razdes de 108 a
121% e subordinagao de 25 a 30% do valor da emissao.

Juros/Amortizagdo

Evento Ativo Valor Pago \CILILLD Data
Cota
Juros Pisani 197.765,43 0,10 20/06/2023
Juros Raca Agro 132.817,73 0,07 20/06/2023
Juros Agrofito Produtores 1.474.727,63 0,78 30/06/2023
Juros Tobasa 59.350,47 0,03 30/06/2023
Juros Agrobrasil 1.382.564,76 0,73 30/06/2023
Juros Tecplante 1.037.186,91 0,55 30/06/2023
Juros Spaco 263.048,89 0,14 30/06/2023
Juros Agrofito 395.708,97 0,21 30/06/2023
Juros Agrofarm 418.415,31 0,22 30/06/2023
Juros Goplan 163.345,72 30/06/2023

Entradas

s~ Razao de Cliente
Emissdo . .. Valor RS
Garantia Elegiveis
Pantanal Agricola 2292 Sénior 110% 25,00% 25,00% 2.444 RS 8.613.712,25 CDI +4,00% a.a.
Casa do Café 2602 Sénior 116% 30,00% 50,00% 932 R$ 7.500.000,00 | CDI+5,00% a.a.
Neves & Cabral 2622 Sénior 108% 30,00% 50,00% 946 R$ 5.830.000,00 | CDI+5,00% a.a.
Agrodinamica 2252 Sénior 108% 30,00% 50,00% 1.645 R$ 17.000.000,00 | CDI +5,00% a.a.

Total

‘ RS 38.943.712,25 CDI +4,78% a.a.
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Saida

. Razdo de Cliente
Emissdo . . Valor RS Taxa %
Garantia Elegiveis
Neves & Cabral 1682 Sénior 120% 30,00% 0,00% 932 RS 6.478.525,47 | CDI+5,50% a.a.
Casa do Café 1642 Sénior 115% 30,00% 0,00% 946 RS 3.152.724,02 | CDI+5,50% a.a.
Pantanal — Yara 1632 Sénior 114% 30,00% 0,00% 2.244 R$ 11.975.387,45 | CDI +5,50% a.a.
Agrocerrado 1802 Sénior 121% 30,00% 0,00% 1.858 RS 1.280.570,24 | CDI+5,00% a.a.
Agrodindmica 2252 Sénior 108% 30,00% 50,00% 1.645 RS$ 3.507.684,35 | CDI+5,00% a.a.

RS 26.394.891,53

CDI +5,41% a.a.

Carteira

Uma vez realizados os movimentos acima, terminamos o més de junho com 92,16% do PL alocado em
ativos com taxa média de CDI + 5,0%a.a.

Composi¢ao do PL Valor (RS) Taxa Média %PL
Ativos Financeiros 172.653.202,64 CDI +5,0% a.a. 92,16%
Disponibilidades/Caixa 15.217.112,68 CDI 8,12%
ProvisGes Total 531.071,92 0,28%

187.339.243,40




ECAF

ec Qagro Multiplica

1

Abaixo apresentamos a evolucdo do valor de cada CRA em fun¢do do PL nos meses de junho e maio.

Toagro 2512

Pisani

Agrofito Produtores
Agrodinamica
Panorama
Agrobrasil
Pantanal Agricola 2292
Tecplante
AgroFarm
Agroconfianga
Coopernorte

Casa do Café 2602
Café Brasil

Supply

Neves e Cabral 2622
Agrofito

Tobasa

Raca Agro

Spaco

Pantanal

Goplan
Agrocerrado
Pantanal Yara
Neves & Cabral

Casa do Café

Participacao de Ativos (%PL)
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0,00% ’
—— 3 30

0,00%

s 1,6%

0,00%

Emai/23 ®jun/23

Mais abaixo apresentamos os movimentos em funcdo do PL das exposi¢des por estados do Brasil e por
culturas. As maiores exposicdes estdo nos estados de GO, SP, MS, TO, MT. Todas as regides alocadas
possuem um excelente histdrico de produtividade e resiliéncia em sua produgdo agricola. Em termos
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de culturas/produtos atendidos pelas empresas comercializadoras de insumos, as maiores exposicoes
estdo em soja (41,3%), milho (18,0%) e café (7,9%).

Participacdo por Estado (%PL) Participagao por Cultura (%PL)

. |
Goias 19,30%

EEEes—— ] 3 03% P 38.5%
~ S 16,07% Soja !
Séo Paulo e |6 43% I 4 1,3%

s 8,23%

Mato Grosso do SUl o 14,84% P 18,1%

s 14,69% outros 18,0%

i ’ ]
T CaNtNS  — 14,38% o

— 3 10% I 17,69

Mato Grosso 7,74% Milho 17,6%
parg | 7,43% I 18,0%
7 46%
0,
Minas Gerais __ 458?74’% Café T 61%
—— 334;/ 7.9%
Rio Grande do Sul — 3"31% . o
,970
= 1,29% Amendoim
Pernambuco = 128% B 35%
Bahia | %1%

1 0,15% 11 Estados Sorgo | 0,4% + 13 Culturas

) I 0,15%
Espirito Santo | 015% | 0,4%
B mai-23 Mjun-23 B mai-23 M jun-23

*Qutro: Feijao, Irrigacédo, Ragédo (Bovino), Armazéns, Babagu,
Hortifruti, Citrus, Cana, Pastagem

Cooperativa
Agropecudria
Insdutria de 5%
Insumos Unica

q

17%

Middle
14%

Sénior
83%

Revenda de

Insumos
75%
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Periocidade dos

Concentrag&o Razdo de

Classe Segmento | Vencimento i PR ‘ Valor de Mercado (%PL) Garantia
1. Toagro Sénior Revenda 30/12/2027 CDI+5,00% a.a. 3,06 Semestral RS 18.762.448,47 10,02% 111,00% 25,00%
2. Pisani Unica Middle 20/02/2029 CDI+5,00% a.a. 2,55 Mensal RS 14.078.773,43 7,52% 100,00%
3. Agrofito Produtores Sénior Revenda 30/12/2026 CDI+5,00% a.a. 2,23 Semestral RS 13.677.000,00 7,30% 120,00% 25,00%
14. Agrodinamica Sénior Revenda 30/12/2027 CDI+5,00% a.a. 3,31 Semestral RS 13.537.926,78 7,23% 158,60% 30,00%
5. Panorama Sénior Revenda 30/11/2026 CDI+5,00% a.a. 2,69 Semestral RS 11.163.213,80 5,96% 107,00% 30,00%
6. Agrobrasil Sénior Revenda 30/12/2026 CDI+5,00% a.a. 2,42 Semestral RS 9.331.000,00 4,98% 115,00% 30,00%
7. Pantanal Agricola Sénior Revenda 30/06/2028 CDI+4,00% a.a. 3,13 Semestral RS 8.688.318,63 4,64% 135,00% 25,00%
8. Tecplante Sénior Revenda 30/12/2026 CDI+5,00% a.a. 2,47 Semestral RS 8.400.000,00 4,48% 115,00% 30,00%
9. AgroFarm Sénior Revenda 30/12/2026 CDI+5,00% a.a. 2,78 Semestral RS 8.315.000,00 4,44% 108,70% 30,00%
10. Agroconfianga Sénior Revenda 30/12/2026 CDI+ 5,00% a.a. 3,25 Semestral RS 8.187.319,17 4,37% 109,00% 30,00%
11. Coopernorte Sénior Cooperativa 30/09/2026 CDI+4,50% a.a. 2,41 Anual RS 7.601.387,86 4,06% 118,00% 30,00%
12. Casa do Café Sénior Revenda 30/12/2027 CDI+5,00% a.a. 3,41 Semestral RS 7.552.787,05 4,03% 166,00% 30,00%
13. Café Brasil Unica Industria  30/09/2027 CDI +4,50% a.a. 2,77 Anual RS 7.039.148,29 3,76% 155,00%
14. Supply Sénior Middle 29/10/2027 CDI+6,50% a.a. 1,9 Mensal RS 5.889.025,55 3,14% 100,00% 36,00%
15. Neves e Cabral Sénior Revenda 30/12/2027 CDI+5,00% a.a. 3,3 Semestral RS 5.866.916,91 3,13% 158,60% 30,00%
16. Multiagro Sénior FIDC CDI +4,00% a.a. RS 5.654.011,41 3,02% 100,00% 50,00%
17. Agrofito Sénior Revenda 30/12/2025 CDI+5,60% a.a. 1,95 Semestral RS 4.213.000,00 2,25% 107,00% 30,00%
18. Tobasa Unica Middle 31/08/2027 CDI+5,00% a.a. 2,29 Mensal RS 4.000.000,00 2,14% 120,00%
19. Raga Agro Unica Industria  22/12/2025 CDI + 6,00% a.a. 2,06 Trimestral RS 2.849.797,78 1,52% 165,00%
20. Spago Sénior Revenda 30/12/2025 CDI+5,75% a.a. 1,95 Semestral RS 2.778.000,00 1,48% 106,00% 30,00%
21. Pantanal Sénior Revenda 30/12/2024 CDI+7,00% a.a. 1,33 Anual RS 2.722.867,29 1,45% 107,00% 30,00%
22. Goplan Sénior Revenda  30/12/2025 CDI+5,00% a.a. 2,42 Semestral RS 2.345.260,22 1,25% 100,00% 30,00%

5,00% RS 172.653.202,64

Todos os CRAS adquiridos pelo fundo sdo de classe sénior com 20 a 30% de subordinacdo ou de classe
Unica com AF de imdveis de % relevante da emissdo, com cessao fiduciaria de recebiveis numa razao
entre 100% e 120% do valor da emissdo e com uma quantidade de potenciais clientes a serem cedidos
de mais de 30.000. Ou seja, a pulverizacdo ndo se restringe apenas aos 22 ativos, mas também na
guantidade de clientes elegiveis subjacentes a cada CRA adquirido pelo fundo. Neste sentido, avaliamos
o risco de ndo pagamento dos papéis que compdem o fundo como sendo muito baixo, ou “virtualmente
zero”.
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Resultado

A rentabilidade acumulada do fundo desde o inicio (22-dez-21), base junho 2023, estd em 34,68% ou
CDI + 7,92% e superam em muito o CDI, que no mesmo periodo, foi de 19,99%. Enquanto em junho a
rentabilidade foi de 1,97% ou CDI + 11,15%a.a. contra um CDI rendendo 1,07% no més.

A segunda tabela abaixo apresenta o resultado por cota que apresentou 1,91 em junho, que quando
deduzidos do pagamento de 1,40, incrementou o resultado retido levando o seu acumulo, apds ajustes
pelos novos investidores da oferta de, 1,00/cota, que estdo sendo guardados para distribuicdo futura
para os investidores.

Resultado contdbil mensal (Mai/23)

Resultado Abr/23 Maio/23 Junho/23 YTD Inicio
Cota Patrimonial Final 98,07 98,73 99,18 99,18 99,18
Cota Mercado 100,80 101,50 100,70 100,70 100,70
Rentabilidade 1,17% 1,92% 1,97% 10,06% 34,68%
CDI 0,92% 1,12% 1,07% 6,50% 19,99%
% CDI 127,016% 171,57% 183,43%  154,79% 173,54%
Spread CDI 3,51% 9,46% 11,15% 6,91% 7,92%
Dias Uteis 18 22 21 124 382
Cotistas 3.485 3.758 5.023 5.023 5.023
Cotas 1.116.724 1.116.724 1.888.921 1.888.921 1.888.921
Resultado ($) Abr/23 Mai/23 Jun/23 YTD Inicio
Resultado/Cota 1,14 1,82 1,91 9,07 27,85
Rendimentos/cota 1,20 1,47 1,40 8,28 26,11
Pro-rata/cota - 0,61 0,75 3,24
Resultado Retido/Cota 0,49 0,83 1,00 1,00 1,00
Cotas 1.116.724 1.116.724 1.888.921 1.888.921 1.888.921

Mesmo apos a conversdo dos recibos em Novas Cotas o resultado retido apresentou crescimento no més de junho.
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Panorama MacroeconOmico

Atividade Econbmica

O IBC-Br, indice que mede a atividade econdmica
no Brasil calculado pelo Banco central, registrou
forte queda no més de maio com relacdo a abril
(-2%). Resultado que traz preocupagdo para o0s
proximos trimestres no Setor de Servicos,
principalmente quando analisamos a Pesquisa
Mensal do Comércio (PMC) que registrou queda
de 1% em maio, com relagdo a abril e queda de
mesmo patamar com relagdao ao mesmo més do
ano passado — resultado ruim comparado com o

gue o mercado esperava (aumento de 2% na
variacdo anual).

Este resultado gera revisdes para o PIB dos
Servicos em 2023, o que é agravado dada a
participacdo do setor no PIB brasileiro.
Obviamente este dado isolado ndo é o suficiente
para a mudanca de trajetdria, que vem sendo de
crescimento, mas acende uma luz amarela nas
projecBes. Importante aguardarmos as préximas
divulgacdes.

Como ja mencionamos em relatérios anteriores,
os atuais patamares de endividamento e
inadimpléncia no Brasil estdo muito proximos do
teto histdrico, o que implica diretamente no
consumo presente e futuramente no PIB.

Diante desse cendrio, o programa intitulado
Desenrola, feito pelo Governo Federal, ajuda
justamente no processo de melhora do dado,
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indice de Atividade Econémica do Banco Central
(IBC-Br) - com ajuste sazonal (var.% mensal)
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Fonte: Banco Central do Brasil

PMC - Variagdo més/més imediatamente anterior,
com ajuste sazonal
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Fonte: IBGE - Pesquisa Mensal de Comércio.

PMS - Variacdo més/més imediatamente anterior,
com ajuste sazonal
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Fonte: IBGE - Pesquisa Mensal de Servigos.

uma vez que deveremos ter o perddo de dividas de até R$100 e leildo para descontos aos negativados,
trazendo uma boa parte da populacdo de volta ao mercado consumidor. Fato é que apesar de ndo ter
como objetivo resolver o problema na sua esséncia (educacdo financeira), o programa ajuda nas
consequéncias, justamente o que precisamos no momento.

Por outro lado, o agronegdcio mais uma vez contrasta com os outros setores, com as exportacdes do
setor atingindo novo recorde, aumentando 4,5% no primeiro semestre com relagao ao mesmo periodo
de 2022, chegando a USS 82,80 bilhdes. Resultado que mostra novamente a resiliéncia do setor, dado
gue o periodo foi marcado por quedas nos pregos em reais, além de todas os problemas existentes para

exportar e com a economia chinesa desacelerando, o que corrobora com a nossa estimativa de
crescimento de 11% no PIB do setor em 2023.
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Taxa de Juros

Cendrio Doméstico. A partir do resultado da inflacdo de junho, assunto que sera abordado em secdo
posterior, estimamos que o Bacen reduza a taxa de juros em 0,25 pontos percentuais na préxima
reunido, nos dias 01 e 02 de agosto. De forma
indicativa os resultados do Focus divulgado no dia
17 de julho apontam para uma mediana das

Taxa Selic Anual (%)

16,09 expectativas de inflacio para 2023 em 4,95%,
%(2);88 comparado aos 5,12% de um més atras. Para 2024
2:88 a mediana das estimativas era 3,92%, e para 2025 e
4,00 2026 era de 3,55% e 3,50%, respectivamente. No

2,00 . ~

R entanto, destacamos que 0 movimento de redugao
da taxa de juros devera ser parcimonioso, pois serd
um movimento quase isolado do banco central
brasileiro, enquanto outras dezenas de bancos
centrais estdo aumentado a taxa de juros, o que
poderd ocasionar em uma fuga de capitais e gerar desequilibrio monetario.

Fonte: Banco Central Brasileiro. (*) Projecdo Ecoagro; (**) Focus.

Cenario Externo: nos EUA, a taxa de juros foi mantida entre 5% e 5,25% na ultima reunido, conforme
haviamos projetado no relatdrio anterior. Podemos ler essa decisdo como uma parada técnica do Fed
em razao da necessidade de injetar liquidez nos bancos, e tal liquidez foi dada, possibilitando novas
altas. E apesar de parte dos agentes econdémicos esperarem a manutencdo do fed funds rate no nivel
atual, declaragGes recentes de autoridades do banco central americano — inclusive do Jerome Powell,
que disse ndo descartar duas altas consecutivas ainda neste ano —indicaram que podem ser necessarios

mais aumentos dos juros para trazer a inflagdo em 12

Fed Funds Rate (Taxa de Juros Basica - EUA) meses para dentro da meta de 2%. Assim, apesar do

15,0 resultado de junho do CPI (0,2% na variagdo mensal
13,0 e 3% no acumulado em 12 meses) ter sido positivo,
11,0 . .
" pois ficou abaixo do que era esperado pelo mercado
20 conw 88 BrRYAR o - P
70 [ 8 2 9 % S 25 85 ww ! (0,3% na variagdo mensal), a inflagdio se manteve
50 | ¥ acima da meta do Fed, em 1 ponto percentual.
3,0
1,0 : . L .
1o Tais resultados inflacionarios tem se mostrado mais
A 8 3 2 2 22322 H 1 3 comportados, nos ultimos meses, com o que o
TSy sSsTc o=z eas . ,
=3 (] [ © o) © = o o
3 284 228 g8 E 23 F 5 mercado americano esta acostumado, conforme
o ©

Fonte: FED. (*) Projecio Ecoagro; (**) Summary of Economics Projections,  €videnciado pelo CPI de junho. Assim, se o Fed
estivesse disposto a esperar alguns meses para
atingir a inflagdo acumulada em 12 meses para o patamar meta, bastaria apenas manter a taxa de juros
atual e aguardar que a economia acomodasse ainda mais a taxa de juros. No entanto, esperamos que
0 banco central americano devera se movimentar para acelerar o processo desinflacionario, elevando
a taxa de juros na préxima reunidao em 0,25 pontos percentuais. Consideramos também que devera
haver outro aumento sucessivo ao citado, mas que dependera dos resultados futuros do CPI.

FED. Projegdo com maior nimero de participantes.
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Inflagdo

No resultado do IPCA divulgado em julho, que se refere ao més de junho, o IBGE registrou deflagao
mensal de -0,08%, alcando 3,16% no acumulado em 12 meses e proximo do esperado pelo mercado,
onde a mediana das estimativas era de -0,10% na variagdo mensal. A leitura veio em linha também com

IPCA - Var. Mensal (%) e Var. Acum, em 12 a tendéncia reportada pelas leituras no atacado

40 meses (%) o (como o IGPM), j@ que nas trés ultimas leituras
30 | emmmmaenmet T TN ' apresentaram deflagdo.
2,0 :

1,0
0,0

Na abertura por grupos se observou variagdes
negativas no indicador mensal em Alimentacdo e
bebidas (de -0,66%), Artigos de residéncia (-0,42%),

(%) Var. Mensal.

i
=}

’

=~ (%) Var. Acum. em 12 meses

— — i o~ ~N ~N ~N o o

o o o N o o N o o . ~

S 2 3 5 £ % 8 %5 ¢ Transportes (-0,41%) e Comunicagdo (-0,14%). Dentro

= « © e = “ ) e = . . .
THIPCA - Var Acum em 12 Meses (%) M IPCA - Var Mensal (% desses grupos, os maiores impactos negativos foram

nos precos dos automdveis — em consequéncia da
politica do governo para descontos em carros novos —
, que resultou em -2,76% na variacao mensal e impactou -0,09 pontos percentuais no resultado, e da
gasolina, do gas de botijdo e do etanol, que acometeram em conjunto -0,15 p.p. no indicador mensal,
consequéncia dos cortes da Petrobras. Por outro lado, os setores que registraram inflacdo na variacdao
mensal foram Habitacdo (+0,69%), Vestuario (+0,35%), Saude e cuidados pessoais (+0,11%), Despesas
pessoais (+0,36%) e Educacdo (+0,06). Individualmente, os maiores impactos positivos no indicador
mensal foram da passagem aérea (0,06 p.p) e energia elétrica residencial (0,06 p.p.).

Fonte: IPCA, IBGE.

Assim, apesar do resultado acumulado em 12 meses nesse més estar abaixo do teto da meta
inflacionaria e apontar uma maior desaceleracdo, o acumulado em 12 meses deve voltar a acelerar na
proxima divulgacdo por dois fatores: i) o resultado de julho de 2022 (-0,68%), maior deflagdo nos
ultimos 12 meses, ndo entrard no calculo; ii) a inflacdo de servicos ainda se mantém resiliente e acelerou
no ultimo resultado — em maio havia sido -0,06%, enquanto em junho foi +0,62%.

Taxa de Cambio

O indice DXY, que mede o ddlar com relagdo a
uma cesta de moedas internacionais, chegou

indice Délar DXY

. 120,00

baixar dos 100 pontos na segunda semana de o, 114,11

julho, apontando uma desvalorizacdo da moeda 110,00 103,34
americana apos dados de varejo e producdo 105,00

. . 100,00 eeecepaafeecicecciiiiiiiiiiiismmenecoitteecaes 100
mdustrl.al nos EUA terem apontado um certo "ol 101,22 101,50 g4 g4
arrefecimento, com resultados abaixo dos 90,00 ’

esperados pelo mercado — vistos pelo mercado N N N N N N N AR E R R

inais de inflaca lad IQCIQII Iy
como sinais de inflagdo controlada e sustentaram S5335858855535333585
expectativas de uma ultima alta nos juros do FED T883333333333333333

na reunidao de julho.
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J& no Brasil, o cAmbio se manteve na faixa dos RS
4,80, com um cenario ainda incerto com relacdo
aos efeitos e do inicio da queda da taxa Selic. Isso
pois o Copom deve pesar com bastante cautela
seus proximos movimentos, dado que tanto os
EUA quanto a Europa devem ainda subir seus
niveis de juros, o que poderia causar uma fuga de
ddlares do Brasil e impulsionar o cambio.

Panorama Agricola

Soja
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Taxa de CAmbio (RS/USS)
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No relatério do USDA, divulgado em julho, houve alteragdes nas estimativas de producdo para a safra
2023/24 dos Estados Unidos (de 122,742 para 117,027 milhdes de toneladas) ja refletindo as mas

Preco Futuro da Soja em Chicago (Usd/Bsh)

13,73
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Fonte: CME Group

condicGes da safra americana e do Canada (de 6,5
para 6,7 milhdes de toneladas), o que reduziu a
producdo mundial de 410,7 para 405,310 milhdes
de toneladas. A producgdo brasileira se manteve
inalterada.

Para o comércio mundial, tivemos mudancgas nas
projecBes de importacdo do México (reducdo de
0,15 milhdes de toneladas), da Tailandia (-0,2
milhdes de toneladas), do Egito (-0,5 milhdes de
toneladas) e da Turquia (-0,250 milhdes de
toneladas), o que reduziu as importa¢cées mundiais
de 169,824 para 166,574 milhdes de toneladas. Nas

exportacdes, houve ajustes somente nos Estados Unidos (de 53,751 para 50,349 milhGes de toneladas)
e no Canada (de 4,350 para 4,550 milhdes de toneladas).

Também, nas estimativas dos estoques finais houve alteracdes no Brasil (-0,5 milhdes de toneladas), na
China (-0,025 milhGes de toneladas), na Argentina (-0,25 milhdes de toneladas) e nos Estados Unidos (-

Estado (%) das Lavouras de Soja na Semana 28
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Fonte: USDA

1,36 milhdes de toneladas), o que ocasionou na
reducdo do resultado a nivel mundial de
123,342 para 120,982 milhdes de toneladas.
Apesar da reducdo da projecdo para a safra
2023/24, os estoques finais dessa ainda se
encontram 17,6% acima do resultado da safra
anterior.

Ao analisarmos o Crop Progress, podemos
compreender 0s ajustes negativos na oferta
americana. No encerramento da Ultima
semana (16/07), 55% das lavouras estavam em
condicOes boas ou excelente, 32% em condicdo
regular e 13% em condigbes ruins ou muito
ruins. Para fins de comparagdo, em 2021, na
mesma semana, 61% das lavouras estavam em
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boas ou excelentes condi¢des, 29% em regular e 10% em condicGes ruins ou muito ruins. A ultima vez
em que as lavouras estavam em niveis tdo baixos de boas ou excelentes condi¢des foi em 2019, quando
tal resultado foi de 54%.

Por fim, devido a esses problemas de lavoura durante a época de emergéncia das plantas os precos da
soja no mercado internacional dispararam. Nos portos brasileiros foram registrados precos acima dos
150 reais, na linha do que haviamos destacados em relatérios anteriores: que o preco da soja abriria
uma boa janela de comercializagdo entre julho, agosto e setembro.

Milho

No relatorio de julho do USDA, Grain: World Markets and Trade, ndo foram realizadas mudancas
significativas nas estimativas de milho para a safra 2023/24. No quesito da producdo, o Brasil se
manteve em 129 milhdes de toneladas, enquanto a producdao americana aumentou de 387,749 para
389,146 milhdes de toneladas. Ainda, houve alteracdes nas estimativas do Canada (de 14,3 para 15

milhdes de toneladas) e da Unido Europeia (de 64,3

Preco em Campinas (CEPEA, no atacado, para 63,4 milhdes de toneladas). Portanto, a projecao

USS 60 Kg, a vista sem ICMS)

da produgao mundial aumentou de 1.222,768 para

22 S
20 1.224,465 milhdes de toneladas.
18 Em relacdo as estimativas de exportacdes, houve uma
16 o . .
1 ligeira mudanca para o Brasil (de 57 para 58 milhdes
12 i de toneladas) e para a Ucrania (de 19 para 19,5
10 ' milhGes de toneladas), o que aumentou a exportagao
NN AN AN ANANANANANONOO O NN OO NN oM N . ~
QAQAQAINIYININIIYYY mundial de 193,367 para 194,867 milhGes de
8832250035533 38888 ; : x
P B P I e N NN P P P NSNS toneladas. Nas perspectivas de Importagoes para
NN ANATATNTON—TON—TON—TON ~ e
2023/24, houve somente uma alteracdo na Unido
Fonte: CEPEA . . . ~
o Europeia, que foi de 22,5 para 24 milhdes de
toneladas.

Nos estoques finais, foi realizada mudanca somente nos Estados Unidos, que foi de 57,321 para 57,448
milhdes de toneladas, o que elevou os estoques finais de 313,975 para 314,117 milh3es de toneladas.
Quando comparado aos estoques finais da safra de 2022/23 (296,297 milhdes de toneladas),
observamos um acréscimo de 6%.

Ao analisarmos o relatdrio de Crop Progress, produzido pelo USDA e que se refere aos Estados Unidos,
observamos que na ultima semana (encerrada no dia 16/07), 57% das lavouras estavam em boas ou
excelentes condigBes, 30% estavam em condigao regular e 13% estavam em condi¢des ruins ou muito
ruins. Para fins de comparagdo, nos anos anteriores as condi¢cdes da lavoura de milho para a mesma
semana eram:

e Em 2022, 64% em boas ou excelentes condi¢des, 25% em condi¢des regulares e 11% em
condig¢des ruins ou muito ruins;

e Em 2021, 65% em boas ou excelentes condigdes, 26% em condicdes regulares e 9% em
condic¢des ruins ou muito ruins;

e Em 2020, 69% em boas ou excelentes condicGes, 23% em condi¢cdes regulares e 8% em
condic¢des ruins ou muito ruins;

e Em 2019, 58% em boas ou excelentes condicBes, 30% em condicBes regulares e 12% em
condi¢des ruins ou muito ruins;

e Em 2018, 72% em boas ou excelentes condi¢des, 19% em condicdes regulares e 9% em
condi¢des ruins ou muito ruins.
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Isto €, as lavouras em condicBes boas ou excelente estdo no seu nivel mais baixo quando analisada a
mesma semana nos ultimos 5 anos. Comparando historicamente, é o valor mais baixo para lavouras em
condicOes boas ou excelentes desde 2012 — e isso podera ser um fator de pressado para cima nos precos
internacionais.

Outro movimento importante no ultimo més foi o aumento dos precos no mercado internacional
devido ao dificultoso avanco do acordo de grdos do Mar Negro, apesar da aceleracdo da colheita no
Mato Grosso ter aumentado a oferta do grao e pressionado o prego para baixo no mercado. Esse
cenario, apesar de adverso para o comércio internacional, oferece uma boa oportunidade para o Brasil
escoar sua producdo de milho.

Café

O més de junho foi mais um com queda

expressiva no preco do café ardbica no Brasil, Preco Café Ardbica (CEPEA/ESALQ)
16,7% menor com relagdo ao final de maio que 1.750,00 1.555.19

ja havia fechado com queda forte em relacdo a

1.500,00
. . L 1.223,75
abril, trazendo o prego para niveis proximos \
aos de maio/junho de 2021. w 1:250,00
3 1.037,90
o 1.000,00
Conforme a colheita brasileira vai avangandoe & 944,56
. . 750,00
as boas perspectivas para a produgdo vao se ’ 801\1 79 L 807,97
mantendo, com a ajuda das condigGes 500,00 '
L. A . .. £S5 3355588555398 85538 8
climaticas que tém sido favoraveis aos E8EspgwmEERZ §Fo2oo0cso
trabalhos no campo em regiGes produtoras, 0S  roue cereaesaa — (023 e— 2022 2021

precos tém sido pressionados.

Apesar de comum a queda neste periodo, a tendéncia € o mantimento de precos baixos pelo menos
até os numeros finais da safra 23/24 se tornarem mais concretos, como os precos futuros do grdo na
Bolsa de Nova York ja expressam, trabalhando em torno dos 155 centavos de délar por libra-peso no
contrato negociado a setembro/2023, queda de quase 4% com relagdo ao fechamento de junho (161
centavos por libra-peso).

Cana-de-Agucar

O clima seco impulsionou a producdo de agucar Indicador do Agticar Cristal (CEPEA/ESALQ)

no Brasil em junho, aumentando a oferta e 145,81

Ui 160,00 140,59
dando liquidez ao mercado, trazendo o0s pregos = 150,00 )
, =)
novamente ao patamar de R$130/sc 60 kg. Além 140,00
: . 2 130,00
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o ’ 12
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~N ~N ~N ~N ~N o o (a2}
dol ~ N o~ ~ N N N ~
olar. = N SN = =N =N = =
< O [c9) o ~ o < Yo
€ 2 2 2 £ 2 <2 <
i — i i — — — i
o o o o o o o o

Ndo s6 a moagem de cana esta 14% maior no
acumulado da safra (até a primeira quinzena de
junho) com relagdo ao mesmo periodo do ano anterior, mas a fabricacdo de aclcar também estd acima,
em torno de 32%, na casa dos 9,5 milhdes de toneladas, segundo dados da Unica.

Fonte: CEPEA/ESALQ




EG Al 11 ec agro Multiplica

. _ Preco Futuro Brent (USS por barril) x Preco do Etanol
Apesar da queda os precos do acucar cristal
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per|9do’~ continuam como a.s principals m Preco do Petrdleo Brent (em ddlares por baril)
mot|va.1goNes pa.ra © zf]rrefeumento nas Preco do Etanol Hidratado - Cepea(RS/Litro)
negociacdes do biocombustivel. Fonte: ICE Europe; CEPEA/ESALQ
Agradecemos a todos os investidores.
Bruno Lund Antdnio da Luz
Diretor e CIO Economista-chefe
Tel: 55 11 3811.4958 Tel: 5511 3811.4958

Matheus Hummel
Analista
Tel: 5511 3811.4958
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ANEXO — Informacdes dos CRAs alocados

Integralizacso 08/12/2021 Grupo com sede em Rondondpolis (MT), atua na
comercializacdo de defensivos, fertilizantes, herbicidas,
4 anos - dez/25

sementes, produtos veterinarios, ragdes e ferramentas.
CDI + 6,0% Consolidada como a principal loja Agropecudria da regido,

GQA com 40 anos de mercado. Incorporou a empresa Suprema
Qe 55 Produtos Agropecuarios em 2021, com 4 filiais. Atualmente

possui 16 filiais e com expectativa de abertura de mais 6 filiais
Garantias: CF recebiveis (107%), Aval dos Sécios e Alienagdo
Valor da Emissdo RS 40.000.000,00 Fiduciaria

Integralizagio 10/01/2022 Empresa é composta por 19 revendas fr?nqueadas. Conta
com produtos de nutri¢do, sementes, bioldgicos e assessoria
4 anos - 2025

na constru¢do de operagbes de barter. Apresenta um
CDI +5,0% portfélio de produtos para as culturas de milho, soja, sorgo,

feijdo, café, cana, amendoim, pastagens, citrus e hortifruti.
G GOPLAN ’ pastag

MG/SP/GO/TO/RJ Garantias: Aval dos sdcios de cada revenda franqueada e
Caiki Gl lauines coobrigacdo da Goplan no contrato de cessdo.

Valor da Emissao RS  47.500.000,00

Spaco Agricola

Integralizacio 10/01/2022 Revenda insumos, com sede em Goiatuaba (GO) e filiais em
_ Bom Jesus de Goias (GO), Edeia (GO), Joviania (GO) e
Vencimento 4 anos - dez/2025 Goiatuba (GO). Comércio atacadista de adubos e corretivos
CDI +5,75% de solo para soja, grdos, leguminosas em geral, depésito de
mercadorias para terceiros, producdo de sementes
(Spaco codorias p produg .
Agricola. certificadas de forrageiras.
il 6l armes Garantias: CF recebiveis (109%) e Aval dos Sécios.
Valor da Emissao RS  30.000.000,00
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Integralizaco 31/01/2022 Revenda insumos, com sede em Matdo (SP) e filiais em
_ Taiuva (SP), Potirendaba (SP), Garga (SP), Tupa (SP), Dumont
Vencimento 4 anos - dez/2025 (SP), Gurupi (TO) e Uruagu em (GO). Atende
CDI + 5,6% clientes/produtores das culturas de café, cana-de-agucar,
| reai itr hortfruti.
0 el e o
AGROFTO - PO Y
Regido SP/TO/GO Garantias: CF recebiveis (107%) e Aval dos Sécios.

Cadeia de Insumos

Valor da Emissao RS 50.000.000,00

Integralizagso 11/04/2022 Revenda de Insumos Agricolas, com sede em Sdo Gabriel do
_ Oeste (MS), atua na comercializacdo de defensivos,
Vencimento 3 anos - dez/24 sementes e fertilizantes. A drea de atuacdo abrange 3,5
CDI + 7,0% milhdes de hectares de soja e 1,5 milhdo de hectares de

e milho. Hoje conta com 6 unidades em MT, 4 unidades em
Classe Sénior .

MS e 1 unidade em GO;

MT/MS/GO
Cadlei ¢ (Rsumes Garantias: CF recebiveis (108%) e Aval dos Sécios.
Valor da Emissao RS  60.000.000,00

Supply

Integralizacio 15/08/2022 Fundada em 2012 com sede, em S3do José dos (?ar:npos (SP).e :fI|IaIS
em GO, MS, MT, SP e MG. E um operador logistico especializado
5 anos - out/27 em armazenamento de sementes em ambiente refrigerado. O
N recurso do CRA sera utilizado para investimento na construcdo de

Remuneragao CDI +6,5% ~ . .
uma UBS para prestagdo de servigo de recebimento, secagem e
tratamento de sementes para a Syngenta através do contrato

5 Take or Pay.
&YSupply
Middle Garantias: AF do imével e todas as instalag8es e infraesturura, CF
_ de recebiveis do contrato de prestagcdo de servicos da Syngenta
Emissao 1812 (100%), aval cruzado das empresas do grupo e Cash Collateral.

Valor da Emissao R$35.000.000,00

>

Pantanal
Agricola
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Panorama

Integralizagio 19/08/2022 Revenda com bandeira Syngenta com sede em Maracaju
- (MS), é uma das maiores distribuidoras de defensivos do
4 anos - dez/26 4

estado. Atua na comercializagao insumos,
CDI +5,0% equipamentos agricolas, comercializagdo de grdos atraves
\\W’m;m de BARTER. Atende as culturas de soja e milho.
Garantias: CF de recebiveis (111%), Aval dos Sécios e
Emissio
Valor da Emissdo RS 35.000.000,00

Integralizagdo 26/08/2022 Cooperativa de insumos fundada em 2011 em
4 anos - set/26 Paragominas (PA), atualmente conta com 93 cooperados
e 116 mil ha. O plantio da cooperativa representa 52% de
ﬁ CDI +4,5% toda a produgdo do municio de Paragominas. Atende as
COOPERNORTE culturas de soja, milho, sorgo, gergelim, feijio e milheto;
Cadeia de Insumos
Valor da Emissdo R$60.000.000,00

Integralizacdo 01/09/2022 Fundadz?\ em 1968.se destaca pela |n0\{agao no d.esenvolwmento
da cadeia de suprimento e no aproveitamento integral do coco
5 anos - ago/27 de babagu, que envolve desde a quebra, a cata e a coleta do fruto
x até o processamento tecnolégico de filtros residenciais e

o1+ 5,0% i ; ,
industriais para tratamento de agua, saneamento de agua de
Unica abastecimentos em cidades — Com sede em Tocantindpolis/TO é
€840 Garantias: AF do imdvel e todas as instalagdes, CF dos recebiveis

BJIJFH’.DUSFRM[ . . .. ~
Segmento Middle e aval cruzado da empresa Biopart Participacdes LTDA e aval dos
sécios.
Emissao 1332
Valor da Emissdo R$32.000.000,00
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Café Brasil

Integralizacio 11/10/2022 Fundadjd em _1996, atuando no Su_does'se_ de Minas Gerais.
Conhecida nacionalmente por produzir fertilizantes de excelente
5 anos - set/27 qualidade, pureza e altissimo e oferece solugbes integradas
como sementes, protecdo, nutricdo, bioldgicos, assim como
o1+ 4,5% 10 sementes, protesdor nutrcdo, biolde
aplicages e servigos

CaféBrasil 4 Garantias: AF do imével, CF dos recebiveis e aval dos sécios.

Tecplante

Integralizacao 01/11/2022 Ifundada em .20.12 r.1a cidade de Sllvan.|~a —Goids. A Tecplante
é uma das principais revendas na Regido da Estrada de Ferro
5 anos - set/27 de Goids e o principal produto comercializados sdo
fensi I j ilh
CDI +5,5% defensivos para culturas como soja e milho
Garantias: AF do imével, CF dos recebiveis e aval dos sdcios.
Valor da Emissao R$25.000.000,00

AgroBrasil

Integralizacdo 01/11/2022 Fundada em 2003 em Formosa/GO e filiais em Unai/MG e

_ Buritis/MG. Em 2022 a empresa inaugurou uma filial de

Vencimento 4 anos - dez/2026 Unai, ampliaram a &rea de atuacdo nas regides de

CDI +5,0% Paracatu-MG e Norte do estado de Goids. As principais
i e culturas sdo Soja, Milho, Feijao e café. Futuramente a

# AgroBrasil [EERI Sénior " . .

' empresa prevé a construgdo de uma unidade

GO/MT armazenadora de grios

Cadeia de Insumos

Garantias: AF do imdvel, CF dos recebiveis e aval dos

RS 3000000000  [atd
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Agrofito Produtores

Integralizaco 31/11/2022 Revenda insumos, com sede em Matdo (SP) e filiais em
Taitva (SP), Potirendaba (SP), Garca (SP), Tupa (SP),
4 anos - nov/2026

Dumont (SP), Gurupi (TO) e Uruagu em (GO). Atende
Remuneragio CDI +5,0% clientes/produtores das culturas de café, cana-de-aglcar,

SP/TO/GO Garantias: CPR com penhor agricola de 12 e 22 Grau e Aval

Cadeia de Insumos da Agrofito.

Segmento

Emissao 2162

Valor da Emissdo

RS  35.000.000,00

Integralizacio 14/02/2023 Fundada ha 19 anos na cidade de Guarai — Tocantis (TO),
esta localizada a 178km da capital Palmas. A revenda
oferece uma ampla gama de solug¢des agricolas para serem
CDI +5,0% aplicadas na atividade rural, como assisténcia técnica,

Sénior agricultura de precisdo, operagbes de Dbarter,
armazenagens e beneficiamento de grdos, além das
vendas de insumos.

Vencimento 3 anos - dez/2026

Remuneragao
CAGROFARM (RGP

Regido

—
(@)

Segmento Sénior
Garantias: AF de estoque, CF dos recebiveis e aval dos
sécios.

Emissao 2272

Valor da Emissao RS  23.000.000,00

Integralizacdo 14/02/2023 Empresa fundada em 19/09/1973 — 50 anos de mercado.
6 anos - dez/2029 Com matriz na cidade de Caxias do Sul-RS e com mais 2
Unidades de Negdcios: Pindamonhangaba-SP e Recife-PE;
CDI +5,0% Atua no mercado de embalagens plasticas retornaveis
RS/SP/RE Principais clientes: Ambev (32%), GM, Honda, Bimbo,
Middle Carrefour, BRF, Bosch, Coca Cola, Sca
Garantias: AF do imdvel, CF dos recebiveis e aval dos

RS  100.000.000,00 sécios.

Pisani

SOLUCOES EM PLASTICO
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e o 08/05/2023 Revenda f:le Insumos Agricolas, com .sede em §uara| (,TQ),
_— com 3 lojas nos estados do Tocantins e Pard. Comércio
Vencimento 4 anos - dez/27 atacadista de defensivos agricolas, adubos, fertilizantes,
Col + 5,0%
—
To/PA/BA/MA
. . o o
Cadeia de Insumos Garantlas.,C'F recebiveis (111%), AF de estoque (50%) e
Aval dos Sdcios.
Valor da Emissdo RS  42.000.000,00

corretivos do solo, cultivo de milho, cereais e soja.
Representantes comerciais e agentes de comércio de
combustiveis, minerais, produtos siderurgicos e quimicos;

Agroconfianga

Integralizacio 15/05/2023 A Revenda esta localizada na proximidade com o eixo

_ Goidnia — Anapolis — Brasilia, regido de importante

Vencimento 4 anos - dez/2027 expansdo econdmica e agricola. Esta regido também

CDI +5,0% recebe importantes investimentos em logistica como a
. Ferrovia Norte Sul e o projeto para a construgdo da FICO —

Classe Sénior . o . .

Ferrovia de Integragdo Centro Oeste, ligando Campinorte

a Lucas do Rio Verde no Estado de Mato Grosso;.

Cadeia de Insumos

_— Garantias: CF de recebiveis (109%), AF de estoque (50%) e

1 3 El
Eiili S50 a5 Aval dos Sécios.
Valor da Emissao RS  23.000.000,00

(Bﬁfionco

Pantanal Agricola

Integralizacio 13/06/2023 Revenda de Insumos Agricolas, com sede em S3o Gabriel do
- Oeste (MS), atua na comercializagdo de defensivos, sementes e
5 anos - dez/28 fertilizantes. A drea de atuacdo abrange 3,5 milhdes de hectares
Remuneragao CDI + 4,0% de soja e 1,5 milhdo de hectares de milho. Hoje conta com 6
a unidades em MT, 4 unidades em MS e 1 unidade em GO;
T/
L o o . T,
Cadeia de Insumos Garantias: CF recel:,)l\(els (110%), Alienagdo Fiduciaria de estoque
(25%) e Aval dos Sécios.
Valor da Emissdo RS 100.000.000,00

>

Pantanal
Agricola
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Casa do Café

Integralizacio 16/06/2023 Revenda de Insumos agropecuarios como fertilizantes,
_ defensivos, sementes etc. Com sede em Franca (SP) e filial
Vencimento 4 anos - dez/27 em S30 Sebastidio do Paraiso (MG), tendo como
CDI + 5,00% fornecedores as principais industrias de produtos e genética
N do setor agricola. Atualmente possui base de 1.356
Classe Sénior L i
CASATOCAEE pequenos e médio produtores e atende as culturas de Café
Ml ) SP/MG (90%)  seguido por Soja e Miho @ (10%).
Cadeia de Insumos
_— Garantias: CF recebiveis (116%), Alienagdo Fiduciaria (50%)
H Y a
ST s e Aval dos Sécios.
Valor da Emissado RS  23.000.000,00

Neves & Cabral (Agrotech)

Integralizagso 19/06/2023 Revenda de insumos agricolas com sede em Guaira-SP, e
_ duas filiais em Sdo Joaquim da Barra (SP) e em Ituverava
Vencimento 4 anos - dez/27 (SP). Com capacidade de armazenagem de 12.000m?, atua
CDI + 5,00% na distribuicdo de foliares, tratamento de sementes e
r _ defensivos agricolas. Atende as culturas de Soja, Milho,
b Classe Sénior ) . .
Cana de Acucar e Hortifruti.
il de nses Garantias: CF recebiveis (120%), Alienagdo Fiduciaria
(50%) e Aval dos Sdécios.
Emissdo 2622
Valor da Emissdo RS 20.000.000,00

Agrodinamica

A Agrodinamica foi fundada em 1998, situada na cidade de

_ Maracaju — Mato Grosso do Sul. E a maior distribuidora
Vencimento 4 anos — dez/2027 independente de insumos agricolas do estado do MS, e

Q\‘{\N“ CDI + 5,0% detém a exclusividade da comercializacdo de sementes
S _ NIDERA/SYNGENTA SEEDS no estado. Sua distribuicdo é
| Classe Sénior

realizada através das suas sete lojas, oferece aos seus
clientes um amplo portfélio de defensivos, fertilizantes,
sementes e especialidades, estruturado a partir de sélidas
parcerias com os melhores fornecedores do mercado;

Garantias: CF recebiveis (108%), Alienacdo Fiduciaria (50%) e
Valor da Emissao RS 50.000.000,00 Aval dos Sdcios
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Sobre a Ecoagro

Fundada em 2007, a Ecoagro atua como elo entre a cadeia
produtiva do Agronegécio e o Mercado de Capitais,
estruturando operacdes financeiras adequadas tanto as
necessidades de rentabilidade e seguranca de investidores,
guanto a demanda de recursos para produtores e empresas.

““ Somos o elo entre a cadeia
produtiva do agronegdcio
e o mercado de capitais. ”’

Sobre a Multiplica — Crédito & Investimento

Somos uma gestora resultante da fusao de duas casas: uma com expertise em crédito
estruturado e outra com expertise em gestdo de ativos liquidos nacional e internacional desde
2005. Utcho Levorin, nosso Diretor de Gestdo, possui mais de 40 anos de mercado, além de
um time de grandes especialistas. A fusdo, que aconteceu em 2020, impulsionou os dois
negdcios e hoje somos um s6, mais completos, atuando com Fundos Estruturados, Renda
Variavel, Alocacdo Offshore e Wealth Management.

Disclaimer.

Esse material de divulgacao foi elaborado pela Eco Gestdo de Ativos Ltda. (“EGA”), apenas em carater
informativo. A EGA ndao comercializa nem distribui cotas de fundos de investimentos ou de qualquer
outro ativo financeiro. Para avaliacdo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a
andlise de, no minimo, de 12 (dose) meses. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia
de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos. Os investimentos em
fundos ndo contam com a garantia do administrador do fundo, gestor de carteira, de qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, pelo fundo garantidor de créditos — FGC. Ao investidor, recomenda-se
a leitura cuidadosa do material disponivel e do regulamento do Fundo de Investimento antes de aplicar
Seus recursos.

Autorregulagao

ANBIMA

Gestao de Recursos




